Fundo de Previdéncia Social do Municipio — FPSM
Ata n.° 003/2018
COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e seis dias do més de margo de dois mil e dezoito, as nove horas, tendo por local
o Departamento de Contabilidade, anexo ao Centro Administrativo, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos dos Recursos Previdenciarios, nomeados através da Portaria
n.° 623/2015, para analisar as aplicagdes financeiras do RPPS referente ao més de fevereiro
de 2018. O més de fevereiro foi muito mais proximo da realidade de 2018 em relacao a
janeiro, Tivemos uma rentabilidade geral dos indices baixa, exceto pelo IRF-M e IRF-M1+,
que se destacaram devido a alteragdo da expectativa para mais um corte de 0,25% da
SELIC na reunido finalizada dia 21. A perspectiva de que este seja o Ultimo corte da referida
taxa foi por terra depois da divulgagéo do comunicado. Devemos aguardar a divulgagao da
ata amanha. Com a divulgagdo do PIB, tirando tecnicamente o pais da recessao, com
crescimento de 1% em 2017, fomentado principalmente pelo agronegécio, temos que seguir
monitorando os dados da industria e confianga do consumidor, uma vez que a inflagéo baixa
(acumulado em 12 meses de 2,84%) esta refletindo a manutengao do baixo consumo da
populagao e o alto nivel de desemprego. As medidas protecionistas dos EUA (taxagao do
aco e aluminio) podem atingir nossa economia, mas muitos analistas estdo antecipando um
acordo bilateral. de forma a estreitar as relages comerciais, como uma maneira dos EUA
tentar recuperar seu posto como principal parceiro comercial do Brasil, o que seria, num
primeiro momento, bom para ambas economias. Por outro lado, na semana passada, os
EUA e a China declararam uma guerra comercial, da qual o Brasil, eventualmente pode se
beneficiar, mas ainda & muito cedo. Além disso, a alta de 0,25% na taxa de juro dos EUA,
aliada a um comunicado de que sé devem ter mais 2 altas este ano, ajudou os mercados a
recuperarem o félego. Nos EUA os dados econdmicos seguem robustos, mostrando uma
recuperacio econdmica para proximo dos melhores niveis ja verificados, o que fez com que
os analistas precificassem quatro aumentos da taxa basica de juro nos EUA, ao invés de
trés. Isto ja esta fazendo com que o fluxo de investimentos estrangeiros no Brasil seja
negativo. Para ndo perder o habito, a reforma da previdéncia, segundo Temer, ainda segue
no radar. Dificil de acreditar. Com relagdo as eleicdes, teremos este més um inicio de
clarificagdo dos presidenciaveis, diminuindo um pouco a incerteza. A postura mais
recomendada no momento & a conservadora, visando aproveitar oportunidades pontuais.
RECOMENDACOES: 1.A rentabilidade acumulada em 12 meses é de 9,86%, sendo que a
meta atuarial do periodo ficou em 9,01%. No més a rentabilidade da carteira foi de 0,53%
contra 0.81% da meta atuarial. Em reais, no més, tivemos uma rentabilidade de R$
96.734,92 contra R$ 146.661,61 da meta atuarial. 2. A atual carteira encontra-se bem
diversificada, com perfil de risco compativel com o mercado. 3. Visando adequar a carteira
para o cenario de juro baixo, aplicar 0s nNOvOS recursos em. A - 10% em fundos
multimercado (uma boa opcdo tem sido o BB Previdenciario Multimercado, CNPJ:
10.418.362/0001-50): B - 60% em indice IDKA-2; C - 30% em fundos de acbes, conforme
indices na carteira recomendada, Ibovespa, Small Caps, Dividendos, S & P500, podendo
ser aplicado via ETF's (menor taxa de administragéo e resgate imediato) ou via fundos
abertos: 4. Iniciar operacdes de gestdo ativa em renda fixa e em Renda Variavel. Para
gestao ativa em Renda Fixa, podemos utilizar o Fundo IMA B5+ da Caixa, por ser cotizagao
D+0. Para Gestéo ativa em Renda Variave), recomendamos o ETF BOVA 11, por ser um
produto de cotizagao imediata e baixa taxg de administragao. Nada mais havengdo.a tratar,
foi fida a presente ata que § gﬁa assindidapelos membrds do Comité deznﬁ imentos.
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